T WHITEBOX

Grundsatze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten

Whitebox ist bestrebt, Interessenkonflikte, die im Zusammenhang mit der Erbringung von (Wertpapier-) Dienstleistungen entstehen
kénnen, zu vermeiden. In Ubereinstimmung mit den Vorgaben des Wertpapierhandelsgesetzes informiert Whitebox ihre Kunden
nachfolgend (iber die Vorkehrungen zum Umgang mit Interessenkonflikten. Auf Wunsch werden den Kunden weitere Einzelheiten
zu diesen Grundsatzen zur Verfligung gestellt.

Solche Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben zwischen Whitebox, dem Geschaftsfiihrer der Gesellschaft, den Mitarbeitern oder
anderen Personen, die mit Whitebox verbunden sind, und den Kunden von Whitebox oder zwischen den Kunden von Whitebox.

Interessenkonflikte kdnnen sich insbesondere ergeben:
* in der Vermdgensverwaltung aus dem eigenen (Umsatz-)Interesse der Gesellschaft;

* bei Bestehen von speziellen Beziehungen (z.B. Kooperationen) zwischen Whitebox und Dritten, insbesondere Emittenten von
Finanzinstrumenten;

* bei Erhalt oder Gewahr von Zuwendungen von Dritten oder an Dritte im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen;
* durch erfolgsbezogene Verglitungen von Mitarbeitern und Vorstanden oder Vergiitungen an Vermittler;

* durch Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich bekannt sind;

* aus personlichen Beziehungen der Mitarbeiter oder des Vorstandes oder der mit diesen verbundenen Personen.

Whitebox setzt alles daran, solche Interessenkonflikte von vornherein auszuschliefsen. Whitebox erwartet von ihren Mitarbeitern
jederzeit Sorgfalt und Redlichkeit, rechtmafsiges und professionelles Handeln, die Beachtung von Marktstandards und insbeson-
dere die Beachtung des Kundeninteresses.

Die Integritat und das Qualitatsmanagement von Whitebox zeigen sich im professionellen Umgang mit Interessenkonflikten. Whi-
tebox hat unter der direkten Verantwortung der Geschéftsleitung eine Compliance-Stelle eingerichtet, der die Uberwachung, die
Identifikation, die Vermeidung und das Management von Interessenkonflikten der einzelnen Geschéaftsbereiche obliegt. Whitebox
hat unter anderem folgende Mafsnahmen ergriffen:

* Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des Kundeninteresses in der Vermdgensverwaltung;
* Regelungen liber die Annahme und Gewahrung von Zuwendungen sowie deren Offenlegung;

* Flhrung einer Sperrliste, die unter anderem dazu dient, méglichen Interessenkonflikten durch Geschafts- oder Beratungsverbote
zu begegnen;

* Offenlegung von Wertpapiergeschéaften solcher Mitarbeiter gegeniiber dem Compliance-Beauftragten, bei denen im Rahmen ih-
rer Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten konnen;

* Schulungen der Mitarbeiter.

Lassen sich Interessenkonflikte in Einzelfallen ausnahmsweise nicht durch obige Mafinahmen oder die Compliance-Stelle vermei-
den, wird Whitebox dies gegenliber den betroffenen Kunden vor einem Geschéaftsabschluss oder einer Beratung offenlegen.

Beim Vertrieb bzw. der Vermittlung von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten erhalten die Vermittler oft Zuwendungen
von dritter Seite (z.B. Fondsgesellschaften). Hierzu zéhlen insbesondere Vertriebsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen, die
Fondsgesellschaften aus den von ihnen vereinnahmten Verwaltungsgebiihren an die Vermittler bezahlen. Derartige Provisionen
fihren typischerweise zu Interessenkonflikten. Dies insbesondere dann, wenn der Finanzdienstleister im Rahmen einer Vermo-
gensverwaltung Ermessensspielraum hinsichtlich der in einem Portfolio zu tatigenden Kaufe oder Verkaufe hat.

Die in der Vermdgensverwaltung von Whitebox genutzten Wertpapiere oder Finanzinstrumente sind in der Regel vertriebskosten-
frei. Sollten sie dennoch offene oder versteckte Provisionen enthalten, wird Whitebox diese nicht vereinnahmen.

Bei Anlagestrategien, hinsichtlich derer Whitebox von Produktgebern (z.B. Fondsgesellschaften) oder mit diesen verbundenen Un-
ternehmen beraten wird, kann sich die Beratung des Produktgebers auf Finanzinstrumente beschranken, die vom Produktgeber
oder mit diesem verbundenen Unternehmen stammen. Whitebox wird weder vom Produktgeber, noch sonst fir den Einsatz der
beratenen Finanzinstrumente vergiitet. Whitebox verbleibt in allen Fallen das Ermessen, welche Produkte in die Anlagestrategie
aufgenommen werden.

Whitebox gewahrt grundsatzlich keine Zuwendungen. Es kann jedoch vorkommen, dass Whitebox Vermittlern fir den Nachweis der
Gelegenheit zum Abschluss oder fiir die Vermittlung eines Vermdgensverwaltungsvertrags Zahlungen leistet, deren Hohe sich an-
hand des Werts des vom vermittelten Kunden bei Whitebox angelegten Vermdgens berechnet. Dem Kunden entstehen hieraus
keine zusatzlichen Kosten, da diese Zahlungen nicht aus dem Anlagevermdgen geleistet werden. Auf Nachfrage wird Whitebox Ein-
zelheiten offenlegen.
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